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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

ING Menkul Deg@erler Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

ING Menkul Degerler Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayic
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakh onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda gérus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tarkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak yurutilmustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair
makul guvence elde etmek Uzere planlanarak yurutulmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini icerir. Bu
prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “&nemli
yanlighk™ risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolaninin  hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
deg@erlendirir, ancak bu deg@erlendirme, isletmenin i¢ kontroliniin etkinligine
iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir blt(in olarak
finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme ydnetimi
tarafindan  kullanlan muhasebe politikalarinin - uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goris

Gorustimize gore finansal tablolar, ING Menkul Degerler Yoénetimi Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye
Muhasebe Standartlan’na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercede uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlliklere iligkin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdinci
fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma
dizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A membey of I/(B ational Cooperative

22 Subat 2017
Istanbul, Turkiye
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Para birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 159.961.211 111.367.433
Nakit ve nakit benzerleri 3 22.734.570 19.685.442
Finansal yatinmlar 4 180.236 -
Ticari alacaklar 5 136.695.902 91.540.868
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 22.431.000 81.571.000
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 114.264.902 9.969.868
Pesin ddenmis giderler 6 278.329 91.707
Diger donen varliklar 7 72174 49.416
DURAN VARLIKLAR 2.842.000 1.653.680
Finansal yatinmlar 4 1.957.172 639.817
Ticari alacaklar 171.750 171.750
Maddi duran varliklar (net) 8 27.150 37.483
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 50.270 14.548
Ertelenmis vergi varligi 13 635.658 790.082
TOPLAM VARLIKLAR 162.803.211 113.021.113
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 142.474.133 94.372.911
Ticari borglar 10 141.760.638 93.910.660
-lliskili taraflara ticari borclar 14 22.696.942 81.662.748
-lliskili olmayan taraflara ticari borclar 119.163.696 12.247.912
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borclar 11 97.690 82.019
Kisa vadeli karsilklar 615.805 380.232
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 300.000 240.000
-Diger kisa vadeli karsiliklar 22 315.805 140.232
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 389.469 294.871
Ticari borglar 171.750 171.750
Uzun vadeli karsiliklar 217.719 123.121
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 11 217.719 123.121
OZKAYNAKLAR 19.939.609 18.353.331
Odenmis sermaye 12 22.000.000 22.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 12 7.535.686 7.535.686
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 100.076 100.076
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 12 1.251.487 -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler ve giderler 12 (30.325) (12.066)
Gecmis yillar zararlari 12 (11.270.365) (11.116.344)
Net donem kari / (zarari) 353.050 (154.021)
TOPLAM KAYNAKLAR 162.803.211 113.021.113

Sayfa b5 ile 35 arasinda yer alan dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hasilat 15 4.669.223 2.675.166
Satislarin maliyeti (-) 15 (1.094.052) (592.478)
Brit kar 3.5675.171 2.082.688
Genel yonetim giderleri (-) 16,17 (4.084.332) (3.440.159)
Pazarlama giderleri (-) 16,17 (850.034) (629.555)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 16,17 (88.500) (49.560)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 2.159.674 2.066.875
Esas faaliyetlerden diger giderler 19 (265.808) (221.881)
Esas faaliyet kar /zarari 446.171 (191.592)
Sirdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 446.171 (191.592)
Surdurdlen faaliyetler vergi oncesi kari / (zarari) (93.121) 37.571
- Donem vergi gideri - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 13 (93.121) 37.571
Surdrdilen faaliyetler donem kari / (zarari) 353.050 (154.021)
Donem kari / zarari 353.050 (154.021)
Diger kapsamli gelir: 1.233.228 (12.066)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclari 4 1.317.355 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iliskin vergi geliri / (gideri) 13 (65.868) -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgtim
kazanclari / (kayiplari) 11 (22.824) (15.082)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsamli gelire iliskin vergi geliri / gideri 13 4.565 3.016
Toplam kapsaml gelir 1.5686.278 (166.087)

Sayfa 5 ile 35 arasinda yer alan dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

3_1 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirnlacak
birikmis diger
kapsamli gelirler

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirlmayacak
birikmis diger
kapsamli gelirler ve

ve giderler giderler

Tanimlanmis fayda

Kardan Yeniden planlar yeniden

i Sermaye ayrilan degerleme ve olgim
Odenmis dlzeltmesi kisitlanmig siniflandirma Kazanglar/ Gegmis yillar Net ddnem Toplam
Dipnot sermaye farklari yedekler kazanglari (Kayiplari) karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyle bakiyeler 12 22.000.000 7.535.686 100.076 - - (10.351.285)  (765.059) 18.519.418
Transferler - - - - - (765.059) 765.059 -
Toplam kapsamli gelir - - - - (12.066) - (154.021) (166.087)
31 Aralik 2015 itibariyle bakiyeler 22.000.000 7.535.686 100.076 - (12.066) (11.116.344) (154.021) 18.353.331
1 Ocak 20186 itibariyle bakiyeler 12 22.000.000 7.535.686 100.076 - (12.066) (11.116.344) (154.021) 18.353.331
Transferler - - - - (154.021) 154.021 -
Toplam kapsamli gelir 4, 11 - - - 1.251.487 (18.259) - 353.050 1.586.278
31 Aralik 2016 itibariyle bakiyeler 22.000.000 7.535.686 100.076 1.251.487 (30.325) (11.270.365) 353.050 19.939.609

Sayfa b ile 35 arasinda yer alan dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu
(Para birimi: Aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL"))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arallk 2016 31 Aralik 2015
isletme faaliyetlerden nakit akislari
Donem kar / (zarari) 353.050 (154.021)
Dénem Net Karl Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler: 445.921 94.419
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 89 17.979 11.059
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 330.171 80.712
Vergi gideri/geliri ile ilgili dUzeltmeler 13 93.121 (87.571)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dUzeltmeler 3 4.650 40.219
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (360.806) (161.665)
Ticari alacaklardaki azalis /(artis) 5 (45.155.034) 35.274.948
Finans Sektorl faaliyetlerinden alacaklardaki (artis)/ azalisla ilgili
dizeltmeler (227.639) 1.314.885
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (artis)/ azalisla ilgili
duzeltmeler 11 76.974 24.599
Finansal yatirmlardaki faaliyetlerinden alacaklarda artis/azalis (2.905.085) (36.000)
Ticari borclardaki artis/azalisla ilgili duzeltmeler 10 47.849.978 (36.740.097)
Esas faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) net nakit 438.165 (221.267)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 7,8 (43.368) (46.277)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (43.368) (46.277)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislari - -
Nakit ve nakit benzeri degerler Uzerindeki net artis/(azalis) 394.797 (267.544)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 17.784.188 18.051.732
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 18.178.985 17.784.188

Sayfa 5 ile 35 arasinda yer alan dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), Universal Menkul Degerler A.S. Gnvani ile 1991
yilinda kurulmus olup Gnvani ING Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak belirlenmis ve esas
sozlesmesi bu yonde tadil edilmistir. Sirketin esas sozlesmesi ve yeni tnvani 27 Mayis 2009
tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 1 Haziran 2009 tarih ve 253 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Ocak 2012 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda ongorulen
faaliyet hacmine ve karliiga ulasilamamasi nedeniyle Sirket'in faaliyetlerinin gecici olarak
durdurulmasina karar vermistir. Bu yonetim kurulu karari neticesinde faaliyetlerin gecici olarak
durdurulmasi talebi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na 24 Subat 2012 tarihinde
basvurulmus ve bu talep kabul edilerek 2 Mart 2012 tarihinde sirket faaliyetleri gegici olarak
durdurulmustur. Bu gegici durdurma sonrasinda bu defa Sirket sermayesinde 1.999.600 TL
nominal tutarli 19.996 payi olan ING UK Holdings Limited'in sahip oldugu paylarin ING Bank
A.S.'ye devrine izin verilmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmistir.
Bu basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12 Temmuz 2012 tarihinde kabul edilmistir.
Yeni ortaklik yapisina iliskin pay devirleri 15 Agustos 2012 tarihinde gerceklesmistir. Bu pay
devri sonrasinda ING Menkul Degerler A.S.'nin sermayesi 2.000.000 TL'den 5.000.000 TL'ye
cikarilmistir. Sermaye artinmi sonrasi ING Bank A.S. hisse orani %99,992 olmustur. Sermaye
artisi 6demesi 15 Kasim 2012 tarihinde yapiimis olup, s6z konusu sermaye artisi 7 Aralik 2012
tarih ve 8210 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hakumlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak
ile mali degerleri temsil eden veya ihrac edenin mali yukuamluluklerini iceren belgeler Uzerinde
sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikUmlerine uygun olmak kaydiyla
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak ve izin verilen yan hizmetleri sunmaktir.

Sirket’in alim satima aracilik yetki belgesi kapsaminda yeniden faaliyete gecme ve sermaye
piyasasi araclarinin kredili alim, aciga satis ve odunc alma ve verme islemlerinde bulunma
basvurusu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 11 Ocak 2013 tarihinde kabul edilmistir. Sirket
2013 yihnin ikinci yarisindan itibaren tekrardan faaliyetlerine baslamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Kasim 2013 tarih ve 32992422-205.04.02-1779-11822 sayil
vazisi ile Sirket'in ING BANK A.S. ile acentelik tesisi talebi basvurusu 15 Kasim 2013 tarihi
itibari ile olumlu karsilanmistir.

Sirket'in 27 Subat 2014 tarihinde yapilan OlaganUstl Genel Kurul Toplantisinda 5.000.000 TL
(Bes milyon Turk Lirasi) tutarindaki sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
15.000.000 TL (On bes milyon Turk Lirasl)'na artirlmasina ve sdz konusu sermaye artirimina
iliskin olarak Sirket'in Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baslikli 6'inci maddesinin tadil edilmesi
onaylanmistir.

Sirket'in 17 Ekim 2014 tarihinde vyapilan olaganustu genel kurul toplantisinda Sirket
sermayesinin 15.000.000,00 (On bes milyon Turk Lirasi) TL'den 22.000.000 (Yirmi iki milyon
Turk Liras))TL'ye cikarilmasina karar verilmistir. En son gerceklesen sermaye odemesi 17
Ekim 2014 tarihinde yapilmis olup, sermaye artisi 7 Kasim 2014 tarih 8210 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17 Aralik 2014 tarih ve 30 sayili kararina istinaden; Sirket'in Borsa
Istanbul A.S. biinyesinde kurulu bulunan Borclanma Araclari Piyasasinda (Repo Ters Repo
Pazari-Kesin Alim Satim Pazari-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari) islem yapmak Uzere Borsa
Istanbul A.S." ye yapmis oldugu miracaat 28 Ocak 2015 tarihinde olumlu karsilanmistir.



2.1
2.1.1.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Sirket’'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu(@devami)

SPK'nin 3 Temmuz 2015 tarih ve 17 sayili bllteninde; ING Menkul Degerler A.S.'nin 27 Mayis
2015 tarih ve 10695 sayi ile “Cumhuriyet Bulvari No: 67 Kat: 1 Pasaport-Konak/iZMIR"
adresinde irtibat blrosu acilmasi talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina
karar verilmistir.

SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28 sayili bllteninde; Sirket'e Mulga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin, 6362 sayil Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle yapmis oldugu basvuru sonucunda Sirket'in SPK'nin Il1-
37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi uyarinca
“kismi yetkili” olarak siniflandiriimasina izin verilmistir.

Gorevinden 31 Ocak 2016 tarihinde istifa edip ayrilan Sirket'in Yonetim Kurulu Uyesi ve
Baskan Vekili Sayin Alp Sivrioglu'nun mevcut imza vyetkisi ve sirket ici diger gorevleri
kaldinlmis olup, Yonetim Kurulu Uyeligi, Baskan Vekilligi gorevine ve diger sirket ici ilgili
gorevlere Sn. Ozden Serpek'in 1 Subat 2016 tarihi itibariyla atanmasina karar verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sn.Alp SIVRIOGLU'a ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn.Ozden
SERPEK'e devredilmesine iliskin Sirketimizin 3 Subat 2016 tarih ve 2604 sayi ile Sermaye
Piyasas! Kurulu'na yapmis oldugu muracaat SPK'nin 18 Subat 2016 tarih ve 32992422.200-E-
1959 sayih yazisi ile olumlu karsilanmistir.

SPK'nin 4 Mart 2016 tarih ve 32992422-200-E.2652 Sayili Yazisi ile; ING Menkul Degerler
A.S.'nin “Cankaya Mah. Cankaya Cad.No:8 Kat:5 D:7/8 Cankaya/ANKARA" adresinde irtibat
blUrosu aciimasi talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in bagl ortaklik, istirak veya musterek
yonetime tabi tesebblsU bulunmamaktadir.

Sirket'in kayitl adresi “Resit Pasa Mah. Eski Buyukdere Cad. No:8 Kat:10 34467 Sariyer /
Istanbul’dur.

Sirket personel sayisi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 22 kisidir (31 Aralik 2015: 21 kisi).
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iligkin temel esaslar

Uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hukimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan ve yurlrlige girmis olan
Tarkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.  TMS; Turkiye
Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak U(zere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK
tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi ("TMS 29") uygulanmamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 22 Subat 2017
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.  Genel Kurul, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra finansal tablolari degistirme glclne sahiptir.
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2.1
2.1.2

2.1.3

2.14.

2.1.5.

2.1.6.

2.2.

2.3.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organi'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.

Finansal tablolar, gercege uygun deger Uzerinden takip edilen allm satim amacli menkul
kiymetler haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL")
cinsinden sunulmus olup, tum finansal bilgiler aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki
egilimlerini belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal
tablolarin  kalemlerinin  gosterimi  veya siniflandirimasi  degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borclar, raporlama donemi sonunda gecerli
kur Uzerinden donem sonunda TL'ye cevriimektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur
farklari, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Amerikan Dolari (“ABD Dolar™) 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

Boéldmlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen bolimleri olmadigindan faaliyet bolumlerine gore raporlama yapilmamistir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenmektedir. Cari donemde Sirket muhasebe
politikalarinda onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin TMS'ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yuakimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gozden
gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glncellemeler, glincellemenin yapildigi donemde
ve bu glincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.
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24.1.

24.2.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ({devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar (devarmi)
Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:
Not 4 — Finansal yatirimlar

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla uygulanan ve hentz yurUrlikte olmayan standartlar ve yorumlar
2016 yilinda ydrdrlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralk 2016 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan Kamu Gézetimi Kurumu
tarafindan ¢ikarilan tim standartlari ve yorumlari uygulamistir.

317 Aralik 2016 tarihinde hentz yurdriikte olmayan standartiar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgclimleme

Aralik 2012'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Aracglar” standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yukudmluluklerin olgilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni huktumler
getirmektedir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olcimunl ve gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilarak olcllen olarak
siniflandirilan  finansal yukumlulUklerin -~ olgimunu  etkileyecektir ve bu tur finansal
yukumlultklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.



2.5.
2.5.1.

2.5.2.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ({devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalar aracilik hizmetleri. MUsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri
icin verilen aracilik hizmet Ucretleri alim/satm isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin supheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore gunluk
olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirferi; Musterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelirleri” icinde (Not 16), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 20) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim kariari; Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim
emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Sirket, temettl ve benzeri gelirleri ise temettl almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varlikiar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once aktife giren varliklar icin aktife girdikleri
tarihten yuUksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004'e
kadar gecen sure dikkate alinip enflasyona gore duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplar dusulerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Bir maddi duran varligin elden cikartiimasliyla olusan kazanc¢ ve kayiplar, s6z konusu maddi
duran varligin elden cikartilmasiyla elde edilen tutar ile kayith degeri karsilastirilarak belirlenir
ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omudrlerine goére aktife giris
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir.
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2.54.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
Onemli muhasebe politikalarnin ézeti (devami)
Maddi duran varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin faydali dmurleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagidadir:

Cinsi Tahmini ekonomik Amortisman

omar(yil) orani (%)
Demirbas 3-b 20-33
Diger Maddi Duran Varliklar 5 20
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3 33

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayr olusan giderler
aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya c¢ikan diger masraflar sd6z konusu maddi duran varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tum diger giderler,
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen
hasilat ile ilgili duran varligin kayitl degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari
donemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran variliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005
tarihinden once satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine
gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin
alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplari dusulerek
yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar kar veya zararda, ilgili
varliklarin faydali omurleri 10 yi asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmurlerine gore esit
tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestiriimektedir.

Finansal araglar

Sirket'in finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ticari ve diger alacaklardan;
finansal yukUmluldkleri ise finansal borglar, tlrev araglar, ticari borglar ve diger
yuktmlualtUklerden olusmaktadir.
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2.5.
2.54.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ({devami)
Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)
Finansal araglar (devarm)

Finansal varlikiar

Sirket, ticari ve diger alacaklarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Diger butin finansal
varliklar, Sirket’in ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili sozlesme uyarinca
meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik
ile ilgili butun risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu
finansal varligi kayitlarindan cikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan
yaratilan veya elde tutulan her tuarlu hak, ayr bir varlik veya yukuimluluk olarak
kaydedilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tlirev olmayan finansal
varlklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari,
bankalardaki nakit para, vadesi uc aydan kisa vadeli mevduatlar, ters repo islemlerini ve B tipi
likit fonlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dontsturulebilir, vadesi Ug ayi
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda
alinmalari  takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden
izlenmektedir. Bu varliklarin kayith degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varilikiar

Bir finansal ara¢ alim satim amacl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin
ardindan bu sekilde alim satim amacl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal araclar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini
yonetiyor ve Sirket'in yazili olan risk yonetimi ve vyatinm stratejileri dogrultusunda bu
yatinmlarinin gercede uygun degeri Uzerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z
konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
kayitlara alinir. ilk kayda alindiktan sonra her tirli islem maliyetleri dogrudan kar zarara
yansitilir. Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri
ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev urunleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satiimaya hazir finansal varlikiar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun
deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar)
disinda kalanlardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma
taahhudunin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz
orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile maliyeti arasindaki fark kér zarara
yansitilmakta, gercege uygun deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak bulunmus iskonto
edilmis degeri arasindaki fark ise dzkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artis fonlar”
hesabina kaydedilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklar elden c¢ikarildiginda, deger artis
fonlar hesabina kaydedilmis olan gercege uygun deger farklari gelir tablosuna aktarilir.
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2.5.
2.54.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (@evam)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclar (devami)

Satilmaya hazir finansal varlikilar (devarmi)

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araclari
ile bazi borclanma senetleri satilmaya hazir finansal varlklar olarak siniflandirimakta ve
gercede uygun degerleriyle gosteriimektedirler. Sirket'in aktif bir piyasada islem gormeyen ve
borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermaye araclari
bulunmakta ve gercege uygun degerleri guvenilir olarak olculebilenler haric maliyet
degerleriyle gosterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri,
ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerl
kurdan TL'ye cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari,
finansal varligin itfa edilmis maliyet degeri Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki
kazanclan ve zararlar, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

Ticari ve diger alacakiar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden gosteriimektedir. Odenmesi gereken
meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde
ticari ve diger alacaklar icin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlar icin karsilik ayrilarak, kar zarar
hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mUmkuin tutar
arasindaki farktir. Sirket yodneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum
tablosundaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini disinmektedir.

Finansal yakdamldlikler

Finansal  yukuamlalikler  ilk  kayit  tarihinde  gercege  uygun  degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. Finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri
ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri Uzerinden olculmektedir.

Tlrev finansal araclar

Sirket'in vadeli doviz turev islemleri, yabanci para swap islemlerinden olusmaktadir. Ekonomik
fayda elde edilmesi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satim ve menkul kiymete dayali
vadeli islemlere basvurulmaktadir. Raporlama tarihi itibariyla, turev finansal araclarla ilgili
islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendiriimekte olup,
ilgili degerleme farklari kar/zarara yansitiimaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclari ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dusuldUkten sonra
Ozkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Varlikiarda deger disukiigu
Finansal varlikiar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini
goOsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligine ugradig
kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger distkligi finansal varligin
kayith degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugtnku degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger dusukligu giderleri
kar/zararda muhasebelestirilir. Sirket, finansal varliklara iliskin deger disuklGgana ayri ayri test
etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araclari haricinde, deger dusukltgu zarari sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestiriien deger dusukligu zaran, deger
dUsdakliginin  iptal edilecegi tarihte vyatinmin  deger dusukligl hicbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araglarinin gercege uygun degerinde deger dusukltigu sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varlikiar

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yuksekse deger dusukligu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile
kullanim degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin surekli
kullanimindan ve faydali 6mrd sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin - tahmin edilen buglnkt degeridir. Deger dusukligu kayiplart  kar/zararda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukliglu kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artisin, deger dusuklagunun kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde
ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger dusukligu aynlan
tutari gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukamlulUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
odenmesi veya tahsilinin mimkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yakimluldgun yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilebilmektedir.

Borglanma maliyeti
TUm borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlari esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki
finansal varliklar ve borglar raporlama tarihindeki doviz kurlan kullanilarak TL'ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevriimesinden veya finansal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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2.5.9

2.5.70.

2.5.171.

2.5.12.

2.5.13.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Pay basina kazang¢

TMS 33 - Pay Basina Kazan¢ standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen
isletmeler hisse basina kazanc acgiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

-Raporlama dénemi sonu ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra dlzeltme gerektiren olaylar); ve

-llgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra duzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
vevya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin duzeltiimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde duizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin dizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsilikilar, kosullu yiakamlidlikier ve varlikiar

“Karsiliklar, kosullu yukdmlultkler ve kosullu varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”na
(TMS 37) gore, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukamluldgunin bulunmasi, bu
yukumlultgun yerine getiriimesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukdmlallk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda aciklamaktadir.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aclklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandirimaktadir. Diger butln kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak
siniflandiriimaktadir. Sirket'in tUm kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket'in kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kiralamanin gerceklesmesi ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira suresi boyunca itfa edilmektedir.

lliskili tarafiar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar,
iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yukimlaltklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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2.5.
2.5.14.

2.5.15.

2.5.176.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (@evam)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal bilgilerin bolimiere gére raporlanmasi

Faaliyet bolumd, Sirket'in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil
olmak Uzere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuclarinin, boliume tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolumun
performansinin degerlendiriimesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan duzenli olarak gdzden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem
vergi yukumlulagu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukumluligunua icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukimlulagad, varliklarin ve yukamlalUklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin - bilangco yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kari ne de ticari kar
etkileyen varlik ve yukumluliklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili aktiften
silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yukumlualtkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de
kar veya zararda muhasebelestirilir. islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilir. Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili
olan kismi 6zkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestiriimektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli
bir toplu ddeme yapmakla yukdmladur. S6z konusu 6deme tutarlar raporlama tarihi itibariyla
gecerli olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlalik tutarinin bugunkd net degerine
gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitiimistir.

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin ytUkdmldliklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan
Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yukamlallk tutarini, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2012
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gegerli olan TMS 19'un (2011) yeni halinde en
onemli degisiklik tanimlanmis fayda yukumlulUklerinin muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Sirket,
tUm aktUeryal kayip ve kazanclarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir.
Ayrica, Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin gunleri igin 6deme yapmakla yukumludur.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yuktmltlikler, iskonto edilmeksizin soz
konusu hizmet calisanlara saglandikca gelir tablosunda giderlestirilmektedir.
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2.5.
2.5.17.

2.56.18.

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ({devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

ViOP'da mdsteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket
adina islem yapmak icin verilen teminatlar diger alacaklarda brat olarak siniflandiriimaktadir.
Donem icinde vyapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari Uzerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat
tutarinin nemalandirnlmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde
gosterilmistir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal vyapisini ve nakit akislarinin tutar ve
zamanlamasini  degisen sartlara gore vyonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayriimaz bir parcasi olarak, nakit
akis tablosunu duzenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirnm
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden
nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatinm fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa
vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatinma yonlendirilmis Turk Lirasi cinsinden musteri
varliklari ile ve Sirket adina acilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para musteri
varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil
edilmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kasa 509 286
Bankalar 22.734.061 18.935.156
-Vadeli mevduat " 21.814.091 18.307.171
-Vadesiz mevduat 919.970 627.985
Takasbank B.P.P. islemleri (Portfoy) - 750.000
Toplam 22.734.570 19.685.442

M 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin 4.471.949 TL'si musteriler adina iliskili taraf olan
ING Bank A.S. nezdinde tutulan vadeli mevduatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.812.968 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlarinin 3.986.773
TL'si iliskili taraf olan ING Bank A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 556.502 TL).
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda gorunen nakit ve nakit
benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri 22.734.570 19.685.442
Musteri varliklari (-) (4.471.949) (1.812.968)
Faiz tahakkuklari (81.860) (86.510)
Bloke mevduat™ (1.776) (1.776)
Nakit akig tablosu 18.178.985 17.784.188

(1) SPK islem teminati olarak bloke tutulan tutardir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir:

Tutar
31 Aralik 2016 Faiz orani (%) Vade (TL karsihigr)
TL 8,18-11,25 02.01.2017-13.01.2017 17.342.142
Toplam 17.342.142

Tutar
31 Aralik 2015 Faiz orani (%) Vade (TL karsihidr)
TL 7,0-13,10 04.01.2016-18.01.2016 16.494.203
Toplam 16.494.203

31 Aralik 2016 itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadeleri 4 gin ile 13 gun arasinda
degismektedir (31 Aralik 2015: 4 — 18 gun).

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege Gergege
Maliyet uygun Kayitli Maliyet uygun Kayitli
bedeli degeri degeri bedeli degeri degeri
Devlet tahvili 193.300 180.236 180.236 - - -
Toplam 193.300 180.236 180.236 - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in portfoylinde, 193.300 nominal degerli ve kayith degeri
180.236 TL olan devlet tahvili bulunmakta olup faiz orani %9,47'dir. (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir.).
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Finansal Yatirnmlar (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal yatirimlari Satilmaya Hazir
Finansal Varlik olarak tasniflenmis olup detayi asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse Senetleri . 1.957.172 639.817
-Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gorenler - -
-Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gormeyenler 1.957.172 639.817
Toplam 1.957.172 639.817
Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gormeyen Hisse Senedi Yatirimlari:
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Sirket Adi Hisse Tutari Oran (%) Hisse Tutarn Oran (%)
Borsa Istanbul A.S." 1.341.572 %0,04 159.711 %0,04
Takasbank A.S.? 615.600 %0,07 480.106 %0,07
Toplam 1.957.172 639.817

31 Aralik 2016 itibariyle Sirket'in Takasbank nezdinde 3.600.000 adet payi ve Borsa istanbul
A.S. nezdinde ise 15.971.094 adet payl bulunmaktadir (31 Aralik 2015: Takasbank 3.600.000
adet pay, Borsa Istanbul A.S. 15.971.094 adet pay).

(1) llgili paylar cari dénemde Borsa istanbul AS'nin 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 sayill
toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
Ozkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.

(2) ilgili paylar cari ddnemde istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS'nin 13 Aralik 2016 tarihli
toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
ozkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Ticari Alacaklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iliskili taraflardan ticari alacaklar 22.431.000 81.571.000
-ING Portfoy Yatinm Fonlari Takasbank B.P.P. 22.431.000 -
-NN Hayat ve Emeklilik Yatinm Fonlari Takasbank B.P.P." - 81.571.000
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 114.264.902 9.969.868
-Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmesi Takas Merkezi
(Mdsteri) . 13.283.942 7.375.972
-Takasbank B.P.P Islemleri (Musteri) - 2.500.000
- Takasbank B.P.P.Islemleri (NN Hayat ve Emekililik) " 100.709.000 -
-Mlsteriler 19.296 2.662
-Kredili Musteriler 252.664 91.234
Toplam 136.695.902 91.540.868

MNisan 2016 tarihi itibartyla ING Grup'ta yer alan NN Grup hisselerinin satisi tamamlanmis olup, bu tarih itibariyla
NN Hayat ve Emeklilik A.S iliskili olmayan taraf olarak siniflanmistir.

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Stopaijlar 278.329 91.707

Toplam 278.329 91.707

Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in diger donen varliklar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelecek Aylara Ait Giderler 36.352 20.139
Komisyon Gelir Tahakkuklar 35.822 29.277
Toplam 72174 49.416
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ING Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"))

Maddi Duran Varliklar

2016 yili icindeki maddi duran varlk ve ilgili birikkmis amortismanlara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Demirbaslar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 122.403 122.403
Girisler - -
Cikislar - -
31 Aralik 2016 122.403 122.403
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2016 (84.920) (84.920)
Cari donem amortismani (10.333) (10.333)
Cikislar
31 Aralik 2016 (95.253) (95.253)
Net kayith degeri 27.150 27.150

2016 yili icerisinde demirbas alimi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

2015 yil icindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Demirbaslar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 91.176 91.176
Girigler 31.227 31.227
Cikiglar - -
31 Aralik 2015 122.403 122.403
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 (74.363) (74.363)
Cari donem amortismani (10.557) (10.557)
Cikiglar
31 Aralik 2015 (84.920) (84.920)
Net kayitl deger 37.483 37.483

2015 yiliicerisinde 31.277 TL'lik demirbas alimi bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

2016 yili icindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylarina iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 15.050 15.050
Girisler 43.368 43.368
Cikislar - -
31 Aralik 2016 58.418 58.418
Birikmig itfa pay!
1 Ocak 2016 (502) (502)
Cari yil itfa payi (7.646) (7.646)
Cikislar - -
31 Aralik 2016 (8.148) (8.148)
Net kayitl deger 50.270 50.270

2016 yili icerisinde 43.368 TL'lik maddi olmayan duran varlik alimi bulunmaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

2015 yili icindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylarina iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 - -
Girisler 15.050 15.050
Cikislar - -
31 Aralik 2015 15.050 15.050
Birikmig itfa pay!
1 Ocak 2015 - -
Cari yil itfa payi (502) (502)
Cikislar - -
31 Aralik 2015 (502) (502)
Net kayitl deger 14.548 14.548

2015 yili icerisinde 15.050 TL'lik maddi olmayan duran varlik alimi bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla varliklar Gzerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Ticari Borglar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

iliskili taraflara ticari borglar 22.596.942 81.662.748
-ING Portfoy Yatinm Fonlari Takasbank B.P.P. 22.431.000 -
-NN Hayat ve Emeclilik Yatinm Fonlari Takasbank B.P.P. - 81.571.000
-Saticilar 165.942 91.748

iliskili olmayan taraflara ticari borglar 119.163.696 12.247.912

-Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmesi Takas Merkezi
(Musteri) ' 13.283.942 7.375.972
-Takasbank B.P.P Islemleri (Mdsteri) - 2.500.000
-Takasbank B.P.P.Islemleri ( NN Hayat ve Emeklilik) 100.709.000 -
-Vadeli Mevduat (Msteri) 4.471.949 1.812.968
-Mlisteriler 667.345 532.557
-Saticilar 31.460 26.415
Toplam 141.760.638 93.910.660

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 20156

SGK Primi 49.842 39.629
Gelir Vergisi 46.377 41.132
Damga Vergisi 1.471 1.258
Toplam 97.690 82.019
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kisa Vadeli Karsilikiar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel Prim ikramiye Karsiligi

300.000

240.000

Toplam

300.000

240.000

Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kidem Tazminati Karsiligi 129.147 68.965
Izin Karsihgi 88.572 54.156
Toplam 217.719 123.121

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayriimaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297 TL'dir. (31 Aralik 2015: 3.828- TL ile
sinirlandiriimistir.)

Kidem tazminati yukUmlUlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukumlultigun bugtnkd degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket kidem tazminati toplam yUkdmlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktter ongoruler kullanilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

[skonto orani %11,40 %10,50
Tahmin edilen maas artis orani %6 %6
Net iskonto orani %5,09 %4,25

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri icin kidem
tazminati yukumlullUk hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak 68.965 33.374
Hizmet maliyeti 30.097 17.505
Faiz gideri 7.261 3.004
Aktueryal kayip 22.824 15.082
31 Aralik 129.147 68.965

AktUeryal kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimistir.
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Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in yasal sermaye ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Pay Orani % Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutari

ING Bank A.S. 99,998 21.999.600 99,998 21.999.600
M. Sirri Erkan 0,0005 100 0,0005 100
John T. Mc Carthy 0,0005 100 0,0005 100
Alp Sivrioglu 0,0000 - 0,0005 100
Barbaros Uygun 0,0005 100 0,0005 100
Ozden SERPEK 0,0005 100 0,0000 -
Toplam 100 22.000.000 100 22.000.000

Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal durum tablolarinda yansitmis
oldugu sermaye enflasyon dulzeltmesi farklari, 6denmis sermaye hesabinin 31 Aralik 2004
tarinine kadar enflasyon etkilerini yansitacak sekilde endekslenmesinden kaynaklanmaktadir.
Sermayeye iliskin enflasyon duzeltme farki 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 7.535.686 TL'dir (31
Aralik 2015: 7.535.686 TL).

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanclari

Finansal varlklar deger artis fonu, satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinden degderlenmesi sonucu ortaya cikar. Gercege uygun degeriyle degerlenen bir
finansal aracin elden cikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili
parcas! dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin
deger dusUkliglne ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger dusukligine ugrayan
finansal varlikla iliskili kismi kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lctim kazanclari / (kayiplari)

31 Aralk 2016 tarihi itibariyla Sirket'in kidem tazminati karsiligi hesaplanmis olup, ertelenmis
vergi sonrasi 30.325 TL tutarindaki aktUeryal kayip kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler icerisinde muhasebelestiriimistir (31 Aralik 2015:
12.066 TL).

Kar yedekleri — gecmis yil kar/zararlari

Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcgelerden olusmaktadir.
Turk Ticaret Kanuna gore, yasal yedekler sirketin tarihi 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasincaya kadar, villik safi karin %5'i birinci yasal yedekler olarak ayriimaktadir. ikinci yasal
yedek ise, Sirket'in odenmis sermayesinin %5'inin Gzerindeki tUm kar dagitiminin Gzerinden
%10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50'sini gecmedikleri sUrece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tukendigi noktada zararlar
kapatmak icin kullanilabilirler.

31 Aralik 2016 31 Aralik 20156

Yasal yedekler 100.076 100.076
Diger Gecmis Yl Zararlari (11.270.365) (11.116.344)
Toplam (11.170.289) (11.016.268)
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Vergi Varlik ve YUkdmlultkleri

Sirket, TUrkiye'de yurUrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordlUncu ayin yirmi besinci ginld aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca Ucer aylik dénemler itibariyle olusan kazanclar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar vyillik kazan¢ Uzerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait toplam verginin
dagihmi asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak
Hesap Adi 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Cari kurumlar vergisi karsihgi(-) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (93.121) 37.571
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (93.121) 37.571

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin gelir
tablosunda yansitilan vergi giderinin analizi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi kar / (zarar) 446.171 (191.592)
Kurumlar Vergisi Orani % 20 (89.234) 38.318
Vergi etkisi: (3.887) (747)
-Vergiye tabi olmayan gelirler 9.000 7.200
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.887) (7.947)
Vergi Geliri / (Gideri) (93.121) 37.571

Ertelenmis vergi varliklari ve yakumldlikleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar
ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle yururllkteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin dagihmi asagida 6zetlenmistir:

Birikmig gegici farklar

Ertelenmis vergi

(yUkamlaltgua) / varlig

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (5.620) (5.620) (1.124) (1.124)
Mali Zarar 3.361.265 3.887.057 672.256 777.413
Kidem Tazminati Karsihgi 151.971 68.965 30.394 13.793
Finansal Varliklar Degerleme
Farklari (1.317.355) - (65.868) -
Ertelenmis vergi varligi, (net) 2.190.261 3.950.402 635.658 790.082
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Vergi Varlik ve Yukamlulikleri (devami)

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin donem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Donem basi 790.082 749.495
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (93.121) 37.571
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) — diger kapsamli gelir (61,303) 3.016
Dénem sonu 635.658 790.082

Mali Zarar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle tasinabilir mali zarar 3.361.265 TL (31 Aralik 2015:
3.887.057 TL) olup, Sirket Yonetimi tarafindan yapilan degderlendirmede bu tutarin tamaminin
gelecek villarda olusacak mali kar ile realize edilmesinin mimkun oldugu degerlendirilerek

ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinmistir.

Kullanilacak en son yil 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

2012 yili 2017 808.629 1.334.421
2013 yili 2018 1.494.603 1.494.603
2014 yili 2019 890.694 890.694
2015 yili 2020 167.339 167.339
Doénem sonu 3.361.265 3.887.057

iligkili Taraf Agiklamalari

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ING Bank A.S.
-Vadeli-Vadesiz Mevduat 3.986.773 556.502
-Vadeli Mevduat-Para Piyasasindan Alacaklar (Musteri) 4.471.949 1.812.968
Toplam 8.458.722 2.369.470

lliskili tarafiardan ticari alacakiar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ING Portfoy Yatirnm Fonlari T.Bank B.P.P. 22.431.000 -
NN Hayat ve Emecklilik Yatirim Fonlari T.Bank B.P.P. - 81.571.000
Toplam 22.431.000 81.571.000

lliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ING Portfoy Yatirim Fonlari T.Bank B.P.P. 22.431.000 -
NN Hayat ve Emeklilik Yatinm Fonlari T.Bank B.P.P. - 81.571.000
ING Bank A.S. — Saticilar 165.942 91.748
Toplam 22.596.942 81.662.748
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14 iligkili Taraf Agiklamalari (devami)
lliskili taraflardan elde edilen gelirler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz geliri

ING Bank A.S. 122.782 21.977
Hisse senedi alim-satim komisyon geliri

ING Portféy A.S.Yatinm Fonlar ™V 7.329 -
ING Portféy-NN Hayat ve Emeklilik Fonlari @ - 167.623
B.P.P Komisyon geliri

ING Portfoy A.S.Yatirim Fonlari 30.942 -
ING Portfoy-NN Hayat ve Emecklilik Fonlari - 203.83b5
HB-DT Komisyon geliri

ING Portfoy A.S.Yatirim Fonlari 28.547 -
Toplam 189.600 393.435

(1'7.329 TL hisse senedi alim-satim komisyon gelirine konu islem hacmi tutari 26.488.035 TL'dlr.

2167.623 TL hisse senedi alim-satim komisyon gelirine konu islem hacmi tutari 586.678.185 TL dir.

lliskili taraflara édenen giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

ING Bank A.S.

Acente Komisyon Gideri 1.071.929 572.970
Kira Gideri 164.529 145.799
Destek Hizmet Gideri 76.432 76.000
Teminat Mektubu Komisyonu 1.575 1.890
Diger 35 452
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

BES Odemesi - 69.972
Toplam 1.314.500 867.083

Ust diizey yénetime sadlanan faydalar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren vyilda Sirket'in Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust duzey
yoneticilerine yapilan ddemelerin toplami 106.744 TL'dir (31 Aralik 2015:102.770 TL).
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15 Satiglar ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren vyillarda Satislar ve Satislarin
Maliyeti asagida aciklanmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hizmetler 4.669.223 2.675.166
-Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu 2.019.558 1.096.676
-Vadeli Islem Alim Satim Komisyonu 2.020.610 1.333.885
-Takasbank BPP Islem Komisyonu 266.645 244.605
- Repo-Ters Repo Aracilik Komisyonu 362.410 -
Net Satislar 4.669.223 2.675.166
Satislarin Maliyeti(-) (1.094.052) (592.478)
Brut Kar 3.575.171 2.082.688
16 Arastirma ve Gelistirme, Pazarlama, Satis ve Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yillarda Faaliyet Giderleri asagida
aciklanmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel Yonetim Giderleri 4.084.332 3.440.159
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 850.034 629.555
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 88.500 49.560
Toplam Faaliyet Giderleri 5.022.866 4.119.274
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Niteliklerine Gore Gider Detaylan

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren vyillarda niteliklerine gore giderleri

asagida aciklanmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Genel Yonetim Giderleri 4.084.332 3.440.159
Personel Ucret Giderleri 2.816.404 2.197.181
Bilgi Islem Dagitim-Malzeme-Hizmet Gideri 353.904 336.254
Danismanlik ve Denetim Gideri 127.618 152.906
Kiralama Gideri 172.756 145.799
Sigortalama Gideri 95.180 66.108
Vergi Resim ve Harc Gideri 88.253 171.130
Destek Hizmet Servisleri 80.254 76.000
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 79.284 50.745
Tasit Araci Kiralama Gideri 54.927 54.927
Haberlesme Gideri 47.241 46.625
Sehir Ici Yol Giderleri 33.982 32.597
Yurtdisi Seyahat ve Konaklama Giderleri 32.532 26.038
Amortisman ve Giderleri 17.979 16.612
Noter ve Resmi Takip Giderleri 10.160 14.064
Kirtasiye Gideri 4.853 5.607
Bakim Onarim Gideri 2.354 928
Diger Giderler 66.651 47.638
Paz. Satig Dagitim Giderleri 850.034 629.5565
BIST Borsa Paylari 704.042 502.633
MKK ve Takas ve Saklama Giderleri 145.992 126.922
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 88.500 49.560
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 88.500 49.560
Toplam Faaliyet Giderleri 5.022.866 4.119.274
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz Gelirleri 2.102.453 2.028.617
Temettl Gelirleri 45.000 36.000
Diger 12.221 2.258
Toplam 2.159.674 2.066.875
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Hesap Adi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Banka Masraflari (-) 210.507 193.332
Teminat Mektubu Komisyonlari (-) 49.581 14.131
Diger (-) 5.720 14.418
Toplam 265.808 221.881

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig 34"ve “Teblig 135") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve
Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite
yUkUmlUltgu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya gondermekle yukumltdur.

Kredl riski

Sirket, musterilerinin gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerine aracilik faaliyeti hizmeti
vermektedir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kars! tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine
getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satiimasindan dolay! ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amacliyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklar bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar icin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibariyla herhangi bir karsilik ayriimamistir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devami)
Kredl riski (devami)

Finansal arag turleri itibaryla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 lliskili olmayan lliskili ~ Bankalardaki
taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 114.436.652 22.431.000 22.734.061 -
- Azami riskin teminat, vs. ile guvence altina alinmis kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin
net degeri 114.436.652 22.431.000 22.734.061 -

B. Kosullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net kayitli
degeri
- Teminat ile glvence altina alinmis kismi
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gecmis (brut kayith degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat ile guvence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (brut kayith degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net deg@erin teminat ile guvence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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20 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devami)
20.1 Kredl riski (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari alacaklar

[liskili olmayan [liskili Bankalardaki
31 Aralik 2015 taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 10.141.618 81.571.000 18.935.156 -

-Azami riskin teminat, vs. ile guvence altina alinmis kismi - - - -

Vadesi gecmemis ya da deger dustkligune ugramamis finansal varliklarin
A.  netdegeri 10.141.618 81.571.000 18.935.156 -
Kosullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya
B. deger dustklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitl degeri - - - -
Vadesi gecmis ancak deger dusukltigune ugramamis varliklarin net kayitli
C. degeri - - - -
-Teminat ile glvence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - -
-Vadesi gecmis (brut kayith degeri) - - - -
-Deger dusuklugu (-) - - - -
-Net deg@erin teminat ile glvence altina alinmis kismi - - - -
-Vadesi gecmemis (brut kayith degeri) - - - -
-Deger dusuklugu (-) - - - -
-Net deg@erin teminat ile glvence altina alinmis kismi - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devarmi)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in finansal borglarindan kaynaklanan yukUmlUliklerini yerine getirmekte
gucluk yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yukumluluklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket'in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda
likidite yukumlUlugu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donen Varliklar (A) 159.961.211 111.367.433
Kisa Vadeli Borglar (B) 142.474.133 94.372.911
Dénen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,12 1,18

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore,
indirgenmemis ticari ve diger borglarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Sézlesme uyarinca

nakit gikiglar 5 yildan

toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 15yl uzun

S6zlegsme uyarinca vadeler Kayith degeri (1+11+111+1V) (1) arasi (Il) arasi (Il) (IV)
Tirev olmayan finansal yikimililGkler

Ticari borglar 141.932.388 141.932.388  141.760.638 - 171.750 -

Beklenen nakit 3-12 ay 1-6yil  5yildan

Beklenen vadeler Kayith degeri gikislar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal ylkUimltltkler

Ticari borglar 141.932.388 141.932.388  141.760.638 - 171.750

31 Aralik 2015

Sézlesme uyarinca

nakit gikislar 5 yildan

toplami 3 aydan kisa 3-12 ay 15yl uzun

Soézlesme uyarinca vadeler Kayith degeri (I+11+111+1V) ()] arasi (Il) arasi (IIl) (V)
Tirev olmayan finansal yikimldlikler

Ticari borglar 94.082.410 94.082.410 93.910.660 - 171.750 -

Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil  Byildan

Beklenen vadeler Kayith degeri cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal yikumililGkler

Ticari borglar 94.082.410 94.082.410 93.910.660 - 171.750
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devarmi)
Piyasa riski
Kur riski

Sirket'in cari donemde dovizli varliklari ve yukamlulukleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, glindn kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket'in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl
olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Bankalar-Vadeli Mevduat 17.342.142
Finansal yukumlUltkler -
Toplam 17.342.142

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 20156

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Bankalar-Vadeli Mevduat 16.494.203
Finansal yakumlUltkler -
Toplam 16.494.203

31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in degisken faizli finansal araclari
bulunmamaktadir.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye vyeterliligini, SPK'nin Seri V No: 34 ve Seri V No: 135 numarali “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde takip
etmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 10.111.600 TL (31
Aralik 2015: 10.000.000 TL)'dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in sermaye yeterliligi tabani
fazlasi 7.743.633 TL'dir (31 Aralik 2015: 6.871.402 TL).
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20 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devarmi)

20.5  Sermaye Yonetimi (devarm)

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 135'de belirtilen oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk
karsiligl, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 ve
Teblig 135 hukumleri gcergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Teblig 34 ve Teblig 135 hukumleri
cercevesinde hesaplanan risk karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pozisyon riski 1.434.118 942.656
Karsi taraf riski 909.038 851.798
Doviz kuru riski - -
Yogunlasma riski - -

Toplam risk karsilidi 2.343.156 1.794.454

21 Finansal Araclar
Gergege uygun deger olcimi

Sirket'in  muhasebe politikalari ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varlik ve
yukUmlultklerinin gercege uygun deger ile olglilmesini gerektirmektedir.

Gercege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde
siniflandiriimistir:

1'inci seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltimemis)
fiyatlar;

2'nci seviye: 1'inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tlretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'UncU seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullaniimasini gerektirmektedir.
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Finansal Araglar (devami)

Gercege uygun deger olctimd (devami)

Gercegde uygun degerleri Gzerinden olgulen finansal varlik ve yaktmldltUklerin gercege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda gercege uygun

degerden tasinan finansal varliklar (31 Aralik 2016) Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatinmlar 180.236 1.957.172 -
- Devlet tahvili ve hazine bonosu 180.236 - -
-Hisse senetleri - 1.957.172 -

Finansal durum tablosunda gergcede uygun degerden
tasinan finansal varliklar (31 Aralik 2015) Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirmlar - . -
- Devilet tahvili ve hazine bonosu - - -
-Hisse senetleri - _ -

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimlulikler
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek Giderler 139.732 60.223
Odenecek Vergi Resim Harglar 176.073 80.009
Toplam 315.805 140.232

Kosullu varlik ve yukimldlikler

31 Aralik 2016 itibariyla, Sirket'in BiST'te 16.000.000 TL tutarinda borclanma araclari
piyasasinda, 50.000 ABD Dolari tutarinda yabanci menkul kiymetler piyasasinda, 2.422.000
TL tutarinda pay piyasasinda islem yapabilmek amaciyla verilmis teminatlari ve 1.776 TL
tutarinda SPK menkul kiymet fonu icin verilmis teminatlari bulunmaktadir.

Sirket'in uzun vadeli ticari alacaklar hesabi Takas ve Saklama Merkezinden 171.750 TL'lik
alacak bakiyesi BIST'te satisi yapilan musteri hisse senedi bedelinin Takasbank tarafindan
mahkeme kararina istinaden bloke edilmesinden kaynaklanmaktadir. S6z konusu musterilere
ait borg bilanconun pasifinde ticari borg olarak izlenmektedir.

Finansal tablolar onemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.
Raporlama déneminden sonraki olaylar

SPK'nin 16 Ocak 2017 tarih ve 32992422-205.03.05-E.549 Sayili Yazsi ile; ING Menkul
Degerler A.S.'nin Yatirrm Danismanhgi Faaliyeti Izni talebiyle yapmis oldugu basvurunun
olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'na 23 Ocak 2017 tarihinde Emir iletimine Aracilik Faaliyet izni
alinmasi icin muracaatta bulunmustur.
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