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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 MART 2017 TARIH iTIBARIYLA ARA DONEM

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 120.340.930 159.961.211
Nakit ve nakit benzerleri 4 20.464.996 22.734.570
Finansal yatinnmlar 5 98.174 180.236
Ticari alacaklar 6 99.180.960 136.695.902
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 12 11.762.000 22.431.000
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 87.418.960 114.264.902
Pesin 6denmis giderler 349.808 278.329
Diger donen varliklar 7 246.992 72.174
DURAN VARLIKLAR 2.917.067 2.842.000
Finansal yatirimlar 5 1.957.172 1.957.172
Ticari alacaklar 171.750 171.750
Maddi duran varliklar (net) 8 71.848 27.150
Maddi olmayan duran varliklar (net) 8 47.349 50.270
Ertelenmis vergi varligi 11 668.948 635.658
TOPLAM VARLIKLAR 123.257.997 162.803.211
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 102.505.649 142.474.133
Ticari borglar 9 101.912.008 141.760.638
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 12 11.871.308 22.596.942
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 90.040.700 119.163.696
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 202.765 97.690
Kisa vadeli karsiliklar 390.876 615.805
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 82.500 300.000
-Diger kisa vadeli karsiliklar 308.376 315.805
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 429.480 389.469
Ticari borglar 171.750 171.750
Uzun vadeli karsiliklar 257.730 217.719
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 257.730 217.719
OZKAYNAKLAR 10 20.322.868 19.939.609
Odenmis sermaye 22.000.000 22.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 7.535.686 7.535.686
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 100.076 100.076
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmig diger kapsamli gelirler ve giderler 1.251.487 1.251.487
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler ve giderler (36.446) (30.325)
Gecgmis yillar zararlari (10.917.315) (11.270.365)
Net donem kar1 / (zarar1) 389.380 353.050
TOPLAM KAYNAKLAR 123.257.997 162.803.211

Mlisikteki notlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarn tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gegmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hasilat 3 1.707.434 998.101
Satiglarin maliyeti (-) 3 (379.990) (266.701)
Briit kar 1.327.444 731.400
Genel yonetim giderleri (-) 3 (1.100.954) (973.742)
Pazarlama giderleri (-) (318.273) (159.501)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (23.010) (21.240)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 538.310 563.802
Esas faaliyetlerden diger giderler (65.896) (49.812)
Esas faaliyet kar1 /zarar1 357.621 90.907
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1/ (zarar) 357.621 90.907
Stirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar1 / (zarar1) 31.759 17.283
- Donem vergi gideri - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 11 31.759 17.283
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarar) 389.380 108.190
Donem kari/ zaran 389.380 108.190
Diger kapsamh gelir: (6.121) (16.668)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsaml1 gelire iligkin vergi geliri / (gideri)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglar
/ (kayiplarr) 11 (7.652) (17.818)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergi geliri / gideri 1.531 1.150
Toplam kapsamh gelir 383.259 91.522

Mlisikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI )
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden

Kar veya zararda
yeniden

siiflandirilacak siiflandirilmayacak

birikmis diger
kapsamh gelirler
ve giderler

birikmis diger
kapsamh gelirler ve
giderler

Tammlanms fayda

Kardan Yeniden planlar1 yeniden

. Sermaye ayrilan degerleme ve ol¢iim
Odenmis diizeltmesi kisitlanms siniflandirma Kazanglary Geg¢mis yillar Net donem Toplam
Dipnot sermaye farklari yedekler kazanclar (Kayiplar) karlari kar1  dzkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 10 22.000.000  7.535.686 100.076 1.251.487 (30.325)  (11.270.365) 353.050 19.939.609
Transferler - - - - - 353.050 (353.050) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (6.121) - 389.380 383.259
31 Mart 2017 itibariyle bakiyeler 22.000.000  7.535.686 100.076 1.251.487 (36.446)  (10.917.315) 389.380 20.322.868
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 10 22.000.000  7.535.686 100.076 - (12.066)  (11.116.344) (154.021) 18.353.331
Transferler - - - - - (154.021) 154.021 -
Toplam kapsamli gelir - -- - - (4.602) - 108.190 103.588
31 Mart 2016 itibariyle bakiyeler 22.000.000  7.535.686 100.076 - (16.668)  (11.270.375) 108.190 18.456.919
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Misikteki notlar, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI i
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2017 2016
Isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Dénem kari/(zarar) 389.380 108.190
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler: (189.035) (197.504)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6.940 3.435
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (184.918) (206.187)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (31.759) (18.433)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20.702 23.681
Yatirim ya da finansman faaliyetlerden kaynaklanan nakit - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar (187.917) (259.480)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari alacaklardaki azalig /(artis) 37.514.942 15.498.009
Finans Sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili
diizeltmeler (246.297) (318.411)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/ azalisla ilgili diizeltmeler - -
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (artis)/ azalisla ilgili diizeltmeler 103.544 84.176
Finansal yatirimlardaki faaliyetlerinden alacaklarda artis/azalis 2.288.524 -
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (39.848.630) (15.523.254)
isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit 12.428 (348.794)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
¢ikislari (48.717) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (48.717) -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: - -
Nakit ve nakit benzeri degerler lizerindeki net azalis (36.289) (348.794)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 18.178.985 17.784.188
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 18.142.696 17.435.394

Ilisikteki notlar, bu ara dénem &zet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ING Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), Universal Menkul Degerler A.S. iinvani ile 1991 yilinda
kurulmus olup invani ING Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak belirlenmis ve esas sdzlesmesi bu
yonde tadil edilmistir. Sirketin esas s6zlesmesi ve yeni tinvani 27 Mayis 2009 tarihinde Ticaret Siciline
tescil edilmis ve 1 Haziran 2009 tarih ve 253 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak ve izin verilen yan hizmetleri sunmaktir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Ocak 2012 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantiSinda 6ngdriilen faaliyet
hacmine ve karliliga ulasilamamasi nedeniyle Sirket’in faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasina karar
vermistir. Bu yonetim kurulu karari neticesinde faaliyetlerin gegici olarak durdurulmasi talebi ile ilgili
olarak Sermaye Piyasas: Kurulu’na 24 Subat 2012 tarihinde basvurulmus ve bu talep kabul edilerek 2
Mart 2012 tarihinde sirket faaliyetleri gegici olarak durdurulmustur. Bu ge¢ici durdurma sonrasinda bu
defa Sirket sermayesinde 1.999.600 TL nominal tutarli 19.996 pay1 olan ING UK Holdings Limited’in
sahip oldugu paylarin ING Bank A.S.’ye devrine izin verilmesine iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuru yapilmistir. Bu basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12 Temmuz 2012
tarihinde kabul edilmistir. Yeni ortaklik yapisina iliskin pay devirleri 15 Agustos 2012 tarihinde
gergeklesmistir. Bu pay devri sonrasinda ING Menkul Degerler A.S.’nin sermayesi 2.000.000 TL’den
5.000.000 TL’ye ¢ikarilmigtir. Sermaye artirimi sonrasi ING Bank A.S. hisse orani %99,992 olmustur.
Sermaye artis1 6demesi 15 Kasim 2012 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu sermaye artis1 7 Aralik 2012
tarih ve 8210 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun
olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden
veya ihra¢ edenin mali yiikiimlilikklerini iceren belgeler tizerinde sadece ikinci el piyasas: kapsamina
giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in alim satima aracilik yetki belgesi kapsaminda yeniden faaliyete gegme ve sermaye piyasasi
araglarimin kredili alim, agiga satis ve 6diing alma ve verme islemlerinde bulunma basvurusu Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 11 Ocak 2013 tarihinde kabul edilmistir. Sirket 2013 yilinin ikinci yarisindan
itibaren tekrardan faaliyetlerine baslamustir.

Sirket, tlirev araglarin alim satimina aracilik islemlerini gergeklestirebilmesi amaciyla T.C. Bagbakanlik
Sermaye Piyasasi Kurulu’na yetki belgesi miiracaatinda bulunmustur. T.C. Basgbakanhk Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 26 Temmuz 2013 tarihi itibariyla yayimlamis oldugu biiltende sirketin; vadeli islem
ve opsiyon piyasasi'nda faaliyet gostermek lizere tlirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi
basvurusu olumlu sonuglandirlmistir. Sirket; BIST VIOP islemlerine 5 Agustos 2013 tarihinden itibaren
baglamastir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Kasim 2013 tarih ve 32992422-205.04.02-1779-11822 sayih yazisi ile,
Sirket’in ING BANK A.S. ile acentelik tesisi talebi basvurusu 15 Kasim 2013 tarihi itibari ile olumlu
karsilanmustir.

Sirket’in 27 Subat 2014 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda 5.000.000 TL (Bes
milyon Tiirk Liras1) tutarindaki sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL (On
bes milyon Tiirk Lirasi)’na artirilmasina ve sdz konusu sermaye artirtmina iliskin olarak Sirket’in Esas
Sézlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’1nct maddesinin tadil edilmesi onaylanmistir.

Sirket’in 17 Ekim 2014 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin’da Sirket sermayesinin
15.000.000,00 (On Bes milyon Tiirk Lirasi) TL’den 22.000.000 (Yirmiiki milyon Tirk Liras1)TL’ye
cikarilmasina karar verilmistir. En son gerceklesen sermaye 6demesi 17 Ekim 2014 tarihinde yapilmis
olup, sermaye artis1 7 Kasim 2014 tarih 8210 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilmistir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu(devamzi)

Sirket Yonetim Kurulunun 17 Aralik 2014 tarih ve 30 sayili kararima istinaden; Sirket’in Borsa Istanbul
A.S. biinyesinde kurulu bulunan Borglanma Araglar1 Piyasasinda (Repo Ters Repo Pazari-Kesin Alim
Satim Pazari-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari) islem yapmak iizere Borsa Istanbul A.S.” ye yapmis
oldugu miiracaat 28 Ocak 2015 tarihinde olumlu karsilanmistir.

SPK'nin 3 Temmuz 2015 tarih ve 17 sayili biilteninde; ING Menkul Degerler A.S.’nin 27 Mayis 2015
tarih ve 10695 say1 ile “Cumhuriyet Bulvar1 No: 67 Kat: 1 Pasaport-Konak/iZMIR” adresinde irtibat
biirosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28 sayili biilteninde; Sirket’e Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
yenilenmesi talebiyle yapmis oldugu basvuru sonucunda Sirket’in SPK’nin II-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca “kismi yetkili” olarak
siniflandirilmasina izin verilmistir.

SPK'nin 04/03/2016 tarih ve 32992422-200-E.2652 Sayili Yazisi ile; ING Menkul Degerler A.S.’nin
“Cankaya Mah.Cankaya Cad.No:8 Kat:5 D:7/8 Cankaya/ANKARA” adresinde irtibat biirosu agilmasi
talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'min 16/01/2017 tarih ve 32992422-205.03.05-E.549 Sayili Yazisi ile; ING Menkul Degerler A.S. nin
Yatirim Danmismanligi Faaliyeti Izni talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumlu karsilanmasina karar
verilmistir.

SPK'nin 27/03/2017 tarih, 32992422-200-E.3864 Say1 ve 28/03/2017 tarih ve 32992422-205.03.03-
E.3921 Sayil1 Yazilar ile; ING Menkul Degerler A.S.’nin Emir lletimine Aracilik Faaliyeti Izni talebiyle
yapmis oldugu basvurunun olumlu kargilanmasina karar verilmistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortaklik, istirak veya miisterek
yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Sirket’in kayith adresi “Resit Pasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad.No:8 Kat:10 34467 Sartyer / Istanbul’dur.
Sirket personel sayis1 31 Mart 2017 yili itibartyla 25 kisidir (31 Aralik 2016: 22 kisi).

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Mubhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, bireysel
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Sirket’in 31 Mart 2017°te sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemine iliskin 6zet finansal tablolari, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara donem &zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalar icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolar ile birlikte okunmasi gerekir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihli ara donem O6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmustir.
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamzi)
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli (devamzi)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organt’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile aciklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmstir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger iizerinden takip edilen alim satim amagli menkul kiymetler
haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Ol¢iim Esaslar

Ara donem Ozet finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi
maliyetler iizerinden hazirlanmigtir.

Karsilastirmah Bilgiler

31 Mart 2017 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Mart 2016 ve 31
Aralik 2016 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda
kullanilan Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap
donemine gore dnemli bir degisiklik olmamustir.

31 Mart 2017 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
. TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket standardi erken uygulamamis ve heniiz etkilerini degerlendirme
asamasindadir.
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Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi

Sirket’in faaliyetleri, sezona gére onemli bir degisim gdostermemektedir. 31 Mart 2017 tarihinde sona
eren ii¢ aylik dénemde Sirket’in gelirlerini 1.637.432 TL alim satim komisyon gelirleri ve 70.002 TL
Takasbank Borsa Para Piyasasi (B.P.P.) islem komisyonu gelirleri olusturmaktadir (31 Mart 2016: Alim
satim komisyonu 932.616 TL ve Takasbank B.P.P islem komisyonu 65.485 TL). 31 Mart 2017 tarihinde
sona eren li¢ aylik donemde Sirket hasilatindan diisiilen emir iletimi yapan kurum ve miisterilere 6denen
komisyon iadeleri tutari ise 379.990 TL’dir (31 Mart 2016: 266.701 TL). Ayn1 dénem i¢inde 1.100.954
TL tutarinda genel yonetim gideri olusmustur (31 Mart 2016: 973.742 TL).

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kasa 18 509
Bankalar 20.464.978 22.734.061
- Vadeli mevduat @ 18.408.080 21.814.091
- Vadesiz mevduat 2.056.898 919.970
Takasbank B.P.P. Islemleri (Portfoy) - -
Toplam 20.464.996 22.734.570

@ 31 Mart 2017 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin 2.259.366 TL’si miisteriler adina
iligkili taraf olan ING Bank A.S. nezdinde tutulan vadeli mevduatlardan olugmaktadir (31 Aralik
2016:4.471.949 TL).

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlarinin 2.028.306 TL’si
iliskili taraf olan ING Bank AS nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 3.986.773 TL).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda goriinen nakit ve nakit
benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri 20.464.996 22.734.570
Miisteri varliklari (-) (2.259.366) (4.471.949)
Faiz tahakkuklar (61.158) (81.860)
Bloke Mevduat (1.776) (1.776)
Nakit akis tablosu 18.142.696 18.178.985
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri agagidaki gibidir:
Tutar
31 Mart 2017 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgy)
TL 10,50 - 12,35 03.04.2017-21.04.2017 16.148.714
Toplam 16.148.714
Tutar
31 Aralik 2016 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgy)
TL 8,18 — 11,25 02.01.2017-13.01.2017 17.342.142
Toplam 17.342.142

31 Mart 2017 itibarryla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 4-21 giindiir (31 Aralik 2016: 4 giin ve 13 giin).
8
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Finansal Yatirimlar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla alim satim amagli menkul kiymetler detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Gergege Gergege
Maliyet uygun Kayith Maliyet uygun Kayith
bedeli degeri degeri bedeli degeri degeri
Devlet tahvili 104.000 98.174 98.174 193.300 180.236 180.236
Toplam 104.000 98.174 98.174 193.300 180.236 180.236

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiinde, 104.000 nominal degerli ve kayitl degeri 98.174 TL
olan devlet tahvili bulunmakta olup faiz oran1 % 10,95°dir.(31 Aralik 2016: % 9,47)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yatirimlari Satilmaya Hazir
Finansal Varlik olarak tasniflenmis olup detay: asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Hisse Senetleri ‘ 1.957.172 639.817
-Teskilatlanmug Piyasalarda Islem Gorenler - -

-Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gérmeyenler 1.957.172 639.817
Toplam 1.957.172 639.817

Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gérmeyen Hisse Senedi Yatirimlar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Sirket Adi Hisse Tutar Oran (%) Hisse Tutari Oran (%)
Borsa Istanbul A.S.® 1.341.572 %0,04 1.341.572 %0,04
Takasbank A.S.® 615.600 %0,07 615.600 %0,07
Toplam 1.957.172 1.957.172

31 Mart 2017 itibariyle Sirket’in Takasbank nezdinde 3.600.000 adet payr ve Borsa istanbul A.S.
nezdinde ise 15.971.094 adet pay1 bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Takasbank 3.600.000 adet pay, Borsa
Istanbul A.S. 15.971.094 adet pay).

(1) lgili paylar cari dénemde Borsa istanbul AS’nin 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 sayili
toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
0zkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.

(2) llgili paylar cari donemde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS’nin 13 Aralik 2016 tarihli
toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
Ozkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.
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Ticari Alacaklar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari alacaklar1 agsagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 11.762.000 22.431.000
-ING Portfoy Yatirnm Fonlar: Takasbank B.P.P. 11.762.000 22.431.000
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 87.418.960 114.264.902
-Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmesi Takas Merkezi (Miisteri) 12.266.736 13.283.942
- Takasbank B.P.P.Islemleri (Miisteri) 73.458.366 100.709.000
-Miisteriler 3.941 19.296
-Kredili Miisteriler 1.689.917 252.664
Toplam 99.180.960 136.695.902
Diger Donen Varliklar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Komisyon Gelir Tahakkuklar1 58.894 36.352
Gelecek Aylara Ait Giderler 188.098 35.822
Toplam 246.992 72.174
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Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

2017 yilinin ti¢ aylik doneminde 48.717 TL’lik maddi duran varlik alim1 yapilmamistir (31 Mart 2016:
Bulunmamaktadir).

2017 yilinin ti¢ aylik doneminde 4.019 TL’lik maddi duran varlik amortisman1 olusmustur (31 Mart
2016: 2.682 TL).

31 Mart 2017 tarihi itibariyla varliklar iizerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

2017 yilinin tig aylik doneminde maddi olmayan duran varlik alimi yapilmamistir. (31 Mart 2016:
Bulunmamaktadir).

2017 yilinin ti¢ aylik doneminde 2.921 TL’lik maddi olmayan duran varlik amortisman1 olusmustur (31
Mart 2016: 753 TL).

31 Mart 2017 tarihi itibariyla varliklar iizerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

Ticari Borglar
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

iliskili taraflara ticari borclar 11.871.308 22.596.942
-ING Portfoy Yatirim Fonlar: Takasbank B.P.P. 11.762.000 22.431.000
-Saticilar 109.308 165.942

Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 90.040.700 119.163.696

-Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmesi Takas Merkezi (Miisteri) 12.266.736 13.283.942
-Takasbank B.P.P.Islemleri ( Miisteri) 73.458.366 100.709.000
-Vadeli Mevduat (Miisteri) 2.259.366 4.471.949
-Miisteriler 1.980.722 667.345
-Saticilar 75.510 31.460

Toplam 101.912.008 141.760.638
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Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Pay Oram Pay Oram Pay

%  Pay Tutan % Tutari

ING Bank A.S. 99,998  21.999.600 99,998 21.999.600
M. Surr1 Erkan 0,0005 100 0,0005 100
John T. Mc Carthy 0,0005 100 0,0005 100
Barbaros Uygun 0,0005 100 0,0005 100
Ozden Serpek 0,0005 100 0,0005 100
Toplam 100  22.000.000 100 22.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal durum tablolarinda yansitmis oldugu
sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, 6denmis sermaye hesabinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde endekslenmesinden kaynaklanmaktadir. Sermayeye iliskin
enflasyon diizeltme farki 31 Mart 2017 tarihi itibartyla 7.535.686 TL’dir (31 Aralik 2016: 7.535.686 TL).
Kar yedekleri — gecmis yil kar/zararlar

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Tiirk
Ticaret Kanuna gore, yasal yedekler sirketin tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
yillik safi karin %35’i birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in
O0denmis sermayesinin %35’inin iizerindeki tiim kar dagittiminin iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini ge¢medikleri siirece
dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Yasal yedekler 100.076 100.076
Diger Ge¢mis Y1l Zararlar (10.917.315) (11.270.365)
Toplam (10.817.239) (11.170.289)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere kurumlar vergisi orani %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doéneminin sonunu takip eden doérdiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik
donemler itibariyla olusan kazanglar lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu

sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam verginin dagilimi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Ertelenen vergi geliri 31.759 17.283
Vergi geliri 31.759 17.283

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine iliskin gelir tablosunda

yansitilan vergi gelir/giderinin analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Vergi 6ncesi kari / (zarari) 357.621 90.907
Kurumlar Vergisi Orani1 % 20 71.524 18.181
Vergi etkisi: (39.765) (898)
- Vergiye tabi olmayan gelirler (34.200) -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (5.565) (898)
Vergi geliri 31.759 17.283
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yirtirlikteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi

(viikiimliiliigii) / varhg

31 Mart 31 Arahk
2017 2016 31 Mart 2017 31 Aralk 2016
Maddi-Maddi olmayan duran varliklar (5.620) (5.620) (1.124) (1.124)
Mali Zarar 3.190.269 3.361.265 638.057 672.256
Kidem Tazminat1 Karsilig1 160.076 151.971 32.015 30.394
Finansal Varlik Degerleme Farklari - (1.317.355) - (65.868)
Ertelenmis vergi varhig, (net) 3.344.725 2.190.261 668.948 635.658

Ertelenen vergi varligi bakiyesinin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Do6nem bast 635.658 790.082
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 31.759 (93.121)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) — diger kapsaml gelir 1.531 (61.303)
Dénem sonu 668.948 635.658

Mali Zarar

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle tasinabilir mali zarar1 3.190.269 TL (31 Aralik 2016: 3.361.265
TL) olup, Sirket Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede bu tutarin tamaminin gelecek yillarda
olusacak mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu degerlendirilerek ertelenmis vergi hesabinda

dikkate alinmustir.

Kullanilacak en son yil

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

2012 yih 2017 637.633 808.629
2013 y1li 2018 1.494.603 1.494.603
2014 yih 2019 890.694 890.694
2015 y1lt 2020 167.339 167.339
Doénem sonu 3.190.269 3.361.265
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Iliskili Taraf Aciklamalar
Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

ING Bank A.S.
-Vadeli-Vadesiz Mevduat 2.028.306 3.986.773
-Vadeli Mevduat-Para Piyasasindan Alacaklar (Miisteri) 2.259.366 4.471.949
Toplam 4.287.672 8.458.722

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

ING Portfoy Yatirnm Fonlari T.Bank B.P.P. 11.762.000 22.431.000
Toplam 11.762.000 22.431.000
Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
ING Portféy Yatirum Fonlari T.Bank B.P.P. 11.762.000 22.431.000
ING Bank A.S. — Saticilar 109.308 165.942
Toplam 11.871.308 22.596.942

Iliskili taraflardan elde edilen gelirler

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Faiz geliri

ING Bank A.S. 36.939 642
Hisse senedi alm-satim komisyon geliri

ING Portfoy A.S.Yaturim Fonlari ® 984 4.155
B.P.P Komisyon geliri

ING Portfoy A.S.Yatiruim Fonlar 10.996 -
HB-DT Komisyon geliri

ING Portfoy A.S.Yatirum Fonlar 12.700 -
Toplam 61.619 4,797

) 984 TL hisse senedi alim-satuim komisyon gelirine konu islem hacmi tutar: 3.937.424 TL dir.
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Iliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Iligkili taraflara denen giderler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

ING Bank A.S.

Komisyon Gideri 294.765 277.151
Kira Gideri 53.984 40.566
Destek Hizmet Gideri 20.418 19.000
Teminat Mektubu Komisyonu 368 473
Diger 819 35
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

BES Odemesi - 19.319
Toplam 370.354 356.544

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in Yonetim Kurulu iyelerine ve st diizey yonetim personeline
yapilan 6demelerin toplami 22.804 TL’dir (31 Mart 2016: 25.917 TL).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi taban1 ve Likidite yilikiimliligii hesaplama tablolarin1 hazirlaylp SPK’ya gdndermekle
yukiimliidiir.

Kredi riski

Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim iglemlerine de aracilik yapilmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, kars1 tarafin anlagmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir. Ticari
alacaklar i¢in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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13
13.1

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

31 Mart 2017

iliskili olmayan
taraf

Mliskili
Taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatirimlar®

E.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigliine ugramamus finansal varliklarin net
degeri
Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

@ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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87.418.960

87.418.960

11.762.000

11.762.000

20.464.978

20.464.978

98.174

98.174
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13
13.1

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2016

iliskili olmayan
Taraf

Mliskili
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatirimlar®

E.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitl degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

(@ Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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114.436.652

114.436.652

22.431.000

22.431.000

22.734.061

22.734.061

180.236

180.236
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ING MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI )
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamzi)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmekte giigliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri

geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve
Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliligi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Doénen Varliklar (A) 120.340.930 159.961.211
Kisa Vadeli Borglar (B) 102.505.649 142.474.133
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B) 1,17 1,12

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis
ticari ve diger borglarinin vade dagilimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Sozlesme 3-12 1-5 vil 5
. Kayith uyarinca nakit 3 aydan ay y yildan
Sozlesme uyarinca vadeler " . arasi
degeri caikislar toplam kisa (I) arasi (1) uzun
(1+11+111+1V) ) (1v)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 102.083.758 102.083.758 101.912.008 - 171.750 -
. 5
Beklenen vadeler Kaz’ltlf Beklenen nakit 3 aydan 3ay 1-5yil yildan
degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 102.083.758 102.083.758 101.912.008 - 171750
31 Aralik 2016
Sozlesme 3-12 1-5 vil 5
.. Kayith uyarinca nakit 3aydan ay y yildan
Sézlesme uyarinca vadeler <. arasi
degeri cikislar toplamm kisa (I) arasi (I uzun
(1+1H+1+1V) (1) (V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 141.932.388 141.932.388 141.760.638 - 171.750 -
. 5
Beklenen vadeler Ka}"ltl} Beklenen nakit 3 aydan 3ay 1-5yil yildan
degeri cikislar toplanm kisa arasi arasi
uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 141.932.388 141.932.388 141.760.638 - 171750
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13 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamzi)

13.3  Piyasa riski
Kur riski

Sirket’in cari donemde dovizli varliklart ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

13.4  Faiz oranu riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, giiniin kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarl finansal araglar asagidaki tabloda
sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2017

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Bankalar-Vadeli mevduat 16.148.714
Finansal ytikiimliilikler -
Toplam 16.148.714

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralk 2016

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Bankalar-Vadeli mevduat 17.342.142
Finansal yiikiimliiliikler -
Toplam 17.342.142

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Siket’in degisken faizli finansal araglari
bulunmamaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yeterliligini, SPK’min Seri V No: 34 ve Seri V No: 135 numarali “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 10.111.600 TL (31 Aralik
2016:10.111.600 TL)’dir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in sermaye yeterliligi tabani fazlasi
8.100.071 TL’dir (31 Aralik 2016: 7.743.633 TL).

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 135’de belirtilen oranlar ¢ercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, kars1 taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 ve Teblig 135
hiikiimleri ¢cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Teblig 34 ve Teblig 135 hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan risk karsilig1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Pozisyon riski 1.158.816 1.434.118
Kars1 taraf riski 907.223 909.038
Doviz kuru riski - -
Yogunlagma riski - -

Toplam risk karsihig 2.066.039 2.343.156

Raporlama doneminden sonraki olaylar

SPK'nin 27/04/2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.5491-5492 Sayili Yazilari ile ile; ING Menkul
Degerler A.S.’nin Antalya ve Kadikdy Irtibat biirosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu basvurularin
olumlu kargilanmasina karar verilmigtir.

Finansal tablolar1 onemli o6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 agisindan ac¢iklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir.
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